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vendra pas sur ces marchés ol les producteurs allemands offrent
aux clients un crédit échelonné sur plusieurs années. Il faut
pouvoir faire la méme chose; ce qui n’est pas possible sans un travail
de prospection des marchés, d’encouragement et de soutien de la
part de I'Etat. L'effort fait du c6té du bloc soviétique ne peut pas
d ui seul suffire.

Est-ce a dire que le dirigisme étatique du commerce extérieur
est souhaitable? Sfirement pas. Il suffit seulement d’éviter que des
dogmes dans lesquels les pays ne croient plus, servent a entraver
l'action de I'un dentre eux qui persévérerait d-suivre des régles
que ses concurrents et ses fournisseurs n’observent plus.

Quoi qu'il en soit, I'équilibre de la balance canadienne des
paiements est actuellement servie par des circonstances exception-
nellement favorables. Une entrée de capitaux d court terme en
quantité suffisante, non seulement pour maintenir un cours du
change menacé par l'accentuation du déficit commercial, mais
méme pour le faire monter, et un niveau d’exportations croissant
au deld de ce qu’on aurait pu prévoir, se sont heureusement con-
jugués pour maintenir un équilibre défaillant. On ne peut pas
espérer que les coincidences seront toujours aussi favorables. Aussi
doit-on s'étonner qu'en réponse d une question précise posée i la
Chambre des Communes au sujet des mesures prises pour srétablir
la balance commerciale» (sic), le ministre du Commerce ait déclaré:
«Aucune mesure n'est prise. Tant que la balance défavorable du
commerce ne sera pas préjudiciable, 2 nos yeux, nous n'interrom-
prons pas les approvisionnements en biens de production qui
rendent possible 1'expansion du programme actuel de travaux dans
notre paysl.» C'est escamoter la question.

Jacques PARIZEAU

Inventaires L'année 1956 semble avoir donné lieu, dans
manufacturiers pensemble de 1'économie canadienne, i une
et conjoncture s £y accumulation d'inventaires. Clest
canadienne 5o .
. en tout cas ce que révelent les données
‘ actuellement disponibles de la comptabilité
nationale. Pour le premier trimestre, |'investissement sous forme
d'inventaires commerciaux, évalué au taux annuel, aprés rectification

1. Débats de la Chambre des Communes, 28 novembre 1956, p. 114,
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saisonniére, s'élevait 3 1.27 milliard, soit environ trois fois la
valeur du poste correspondant pour le premier trimestre de 1955;
au second trimestre de cette année, les mémes investissements s'éle-
vaient encore 3 744 millions, (données ajustées saisonniérement aux
taux annuels), alors qu'en 1955, tout comme en 1954, les inven-
taires commerciaux avaient donné lieu, pour la méme période 4 un
désinvestissement, particuliérement sensible d'ailleurs, dans le
second cas.

Ces mouvements globaux d'inventaires se situent dans un
cycle qu'il est intéressant de rapprocher du cycle du chdmage. La
comparaison des données réunies au tableau I permet de se faire une
idée du comportement du marché du travail par rapport au com-
portement des inventaires globaux, du moins au cours des toutes
derniéres années: les deux séries é&voluent a peu prés exactement en
sens inverse (graphique I). Naturellement il n’est pas question de
déduire de cette corrélation négative la nécessité d'une poussée
prochaine de chdmage: 'indice national du chémage n’a d’abord

Variations d’inventaires et chémage,
Canada, 1952-1956
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qu'un sens limité étant donné le fractionnement du marché du
travail'; de plus, le mouvement global des inventaires cache norma-
lement des mouvements particuliers, divergents & certains mo-
ments, et qu'il faudrait pouvoir rapprocher, par l'intermédiaire des
structures régionales, des comportements des marchés régionaux

Tableau I

Changements d'inventaires et chomage,
Canada 1952-1956°

Changements dans? Perzonnes sans®
les inventaires emploi et cherchant
commerciaux ) du travail
{en millions dollars) (en millions)

1952 .

Premier  trimestre.............. 8 137

Second S R T —292 130

Troisiéme R, S =108 138

Quateiéme ™ cous s vrey e - 320 128
1953

Premier trimestre.............. 348 120

Second e Eoin e 500 132

Troisiéme B B E Gead A 420 147

Quatriéme e 312 174
1954

Premier  trimestre.............. 202" 208

Second .. . —388 247

Troisitme - . ...... ERET —392 . 276

Quatriéme B s u e e 4 - 72 246
1955 . ; )

Premier  trimestre........ 5 s 5 . 480 251

Second vl T - 24 " 236

Troisiéme b b vuse o e 300 ! 208

Quatrigme ... g 512 . 186
1956

Premier  trimestre........ " sl 1,272 204

Second Ty T 7448 183

1. Cf. Pierre Harvey, «Plein-emploi national et plem-emplm régmnal au Canada depuis la guerres,
L' Actualité Economique, avriljuin 1955, pp. 5 et sa.

2. Sources:
a) inventaires: Nammml Income and Expenditure, fitst quarter 1955 and second quarter 1956,
DBS, Ottawa;
b) chémage: Revue statistique du Canada.

3. Données rectifiées pour variations saisonniéres.
4. Préliminaires.
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